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ИССЛЕДОВАНИЕ ДВОЙНОГО ДЕФИЦИТА В ЭКОНОМИКЕ ГРЕЦИИ В 1980-2019 ГГ. 
 
В статье затрагиваются теоретические основы гипотезы двойного дефицита в рамках кейнсианской 

школы и последователей Рикардо. Выдвигается гипотеза о наличии двойного дефицита в экономике Греции. 
Сначала рассмотрены теоретические составляющие этой концепции. Далее приводятся макроэкономические 
показатели Греции за период с 1980 по 2019 годы с целью их анализа. В число показателей включены прирост 
ВВП страны, государственный долг, государственные расходы, баланс счета текущих операций и дефицит 
бюджета. На основе статистики построены и проиллюстрированы тенденции и зависимости; проведен кор-
реляционный анализ для определения общих и дефицитных зависимостей. Для повышения качества исследова-
ния и достоверности его результатов в рамках корреляционного анализа сорокалетний период разделен на 
три части, это связано с важными событиями, влияющими на греческую экономику: вступление Греции в ев-
розону и мировой финансовый кризис 2008 года. Результаты анализа показали сильную связь дефицита бюд-
жета и дефицита счета текущих операций платежного баланса Греции в периоде с 2008 до 2019 год. После 
подтверждения гипотезы даны причины и объяснения феномену двойного дефицита в экономике. Основной 
причиной является мировой финансовый кризис, после которого Греция не смогла восстановить экономику. 
Подрыв экономики привел к увеличению расходов, что увеличило дефицит бюджета. Для обеспечения недо-
стающих средств государство привлекло кредиты, увеличив тем самым внешний долг. Это привело к увеличе-
нию дефицита текущего счета. Подтверждение наличия двойного дефицита в греческой экономике создает 
почву для дальнейшего углубления в причины возникновения двойного дефицита, построения прогнозов его раз-
вития в дальнейшем, а также поисков решения проблемы на экономическом уровне.  

Ключевые слова: счет текущих операций, платежный баланс, дефицит, государственный бюджет, Гре-
ция. 

онятие «двойного дефицита» рассмат-
ривается в двух направлениях: пред-
ставителями кейнсианской школы и 
гипотезы эквивалентности Рикардо 
(REН) [1] [2] [3]. 

Классический кейнсианский подход преду-
сматривает положительную взаимосвязь между де-
фицитами. Дефицит государственного бюджета (си-
туация бюджетного дефицита, когда государственные 
расходы за период превышают доходы) приводит к 
дефициту текущего счета платежного баланса (ситуа-
ция, когда страна импортирует больше товаров и 
услуг, чем экспортирует). Рост первого ведет к росту 
второго [4] [3] [5] [6] [7] [8]. Модель Манделла-
Флеминга [9] [10] поддерживает гипотезу «двойного 
дефицита» и состоит в следующем. При росте бюд-
жетного дефицита государство повышает реальную 
внутреннюю процентную ставку. Это приводит к по-
вышению инвестиционной привлекательности стра-
ны, из-за чего в нее поступают значительные потоки 
капитала от иностранных инвесторов. Наряду с при-
током капитала, курс национальной валюты, а также 
внутреннее потребление также растут, что затем при-
водит к дефициту текущего счета (импорт становится 
дешевле и растет, а экспорт становится дороже и па-
дает) [6] [1]. 

Рикардо, напротив, развил противоположную 
гипотезу. Он утверждает, что нет корреляции между 
бюджетным дефицитом и дефицитом текущего счета 
[11] [12]. Изменения в налогообложении не приведут 
к колебаниям реальной процентной ставки, потребле-
ния и инвестиций. В поддержку Рикардо Фридман 
[13], Модильяни и Андо [14] говорят, что потребле-
ние увеличивается только при долгосрочном и посто-
янном росте доходов, но в краткосрочной перспекти-
ве рост доходов ведет к увеличению сбережений, а не 

стимулирует рост расходов [6] [1]. Таким образом, 
возникновение дефицита текущего счета платежного 
баланса кажется невозможным. Несмотря на проти-
воположность подходов, у обеих теорий есть сторон-
ники и противники. В рамках этой работы в основном 
будет использоваться традиционный кейнсианский 
подход. 

Следовательно, с точки зрения кейнсианцев, 
двойной дефицит создает некоторую зависимость и 
неопределенность. Государству необходимо выпла-
чивать проценты для обслуживания своих долгов (что 
не способствует дефициту бюджета), а отрицатель-
ный чистый экспорт создает ситуацию зависимости 
от импортируемых товаров (что не способствует де-
фициту текущего счета) [5] [6] [2]. В результате стра-
на может оказаться под давлением, которое может 
иметь серьезные последствия как для экономики, так 
и для политики страны в краткосрочной и долгосроч-
ной перспективе [1] [2] [8]. 

Неопределенность, в частности, проявляется 
как в отношении дефицита текущего счета, поскольку 
это может быть кратковременным явлением, так и в 
характере дефицита. Он может быть сформирован в 
результате перерабатывающего потенциала страны, 
то есть когда государство импортирует сырье, обра-
батывает и отправляет на экспорт [6] [2]. Когда дело 
доходит до двойного дефицита, последствия отрица-
тельны [1] [2] [8]. 

Тем не менее, наличие ситуации «двойного 
дефицита» в экономике неоднозначно [6] [8]. 

В качестве гипотезы в настоящем исследова-
нии рассматривается наличие двойного дефицита в 
экономике Греции ввиду неблагоприятного экономи-
ческого состояния в стране с наступлением XXI века.  

Для обнаружения связи между дефицитом гос-
ударственного бюджета и дефицитом счета текущих 

П 
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операций платежного баланса проведен корреляци-
онный анализ как между основными макроэкономи-
ческими показателями (ВВП, государственный долг, 
государственные расходы), так и между дефицитами. 

Греция - европейская страна на Балканском 
полуострове. В 1981 году онa присоединилась к Ев-
ропейскому Союзу, а в 2001 году изменила нацио-
нальную валюту драхму на евро. 

Между 1950 и 1980 годами в Греции наблю-
дался значительный экономический рост, также 
называемый греческим экономическим чудом [15] 
[16]. Годовой рост ВВП составлял 7-11%. Стоит от-

метить, что такой рост не был характерен для других 
стран нынешнего Европейского Союза; их рост был 
на уровне 3-5%. Экономический рост, показавший 
беспрецедентные результаты во второй половине ХХ 
века, к 80-м и 90-м годам начал затухать и находился 
на уровне 2,5-4%. В начале тысячелетия Греция ста-
билизировала свою экономическую систему. Однако 
его парализовал мировой финансовый кризис, от по-
следствий которого страна с трудом оправилась. До 
2017 года экономика ежегодно теряла не более 7% 
ВВП (Рисунок 1).
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Рис. 1. Прирост ВВП Греции (% в год), 1961-2019 [17] 

В конце XX - начале XXI века Греция 
неуклонно наращивала объем кредитов из-за грани-
цы, и в 1996 году внешний долг превысил ВВП. Затем 
его стоимость колебалась в районе 1-6% до 2008 года, 
когда кризисные условия вынудили страну заимство-

вать средства из-за рубежа для покрытия дефицита. С 
тех пор внешний долг Греции неуклонно растет и 
сейчас находится на уровне 175–180% ВВП (Рисунок 
2).
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Рис. 2. Государственный долг Греции (% от ВВП), 1995-2019 [18] 
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Государственные расходы, составляющие око-

ло половины ВВП, достигли пика в 2013 году и до-
стигли 62,4%. Сейчас они составляют 50%, что также 
показывает значительную сумму. В среднем по стра-

нам ЕС этот показатель составляет 45-50% (исключе-
ние составляют Франция, Швеция, Финляндия, Бель-
гия, Дания и Италия) (Рисунок 3).
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Рис. 3. Государственные расходы Греции (% от ВВП), 1995-2019 [19] 

 
Государственный бюджет Греции долгое время 

оставался дефицитным. Он достиг своего отрица-
тельного минимума в 2009 году - 15,1%. Однако за 
последние три года бюджет все еще показывает про-

фицит. Тем не менее, столь длительное превышение 
государственных расходов над доходами не может не 
сказаться негативно на экономике (Рисунок 4).

 
Рис. 4. Баланс счета текущих операций (% от ВВП) и дефицит бюджета Греции 

(% от ВВП), 1980-2019 [17, 20] 
Увеличение дефицита можно разделить на два 

этапа: до и после присоединения к еврозоне. С 1980 
по 2001 год дефицит бюджета составлял 7%; к началу 
тысячелетия бюджет становился более сбалансиро-
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ванным. Однако после присоединения к профсоюзу в 
2001 году расходы снова выросли, но не стали мень-
ше дохода. Это может свидетельствовать о безгра-
мотной бюджетной политике правительства. Приме-
чательно, что до 2016 года страна не выполняла тре-
бование о дефиците бюджета, не превышающем 3% 
ВВП согласно Маастрихтским требованиям. 

Греция - страна, ориентированная на импорт и 
услуги. Сальдо текущего счета, как и бюджет, почти 
всегда в минусе. Особой связи между показателями 

дефицита нет, но после 2001 года изменения одно за 
другим кажутся вполне логичными. 

Далее будет проведен корреляционный анализ 
влияния макроэкономических факторов друг на дру-
га. Особое внимание будет уделено двум дефицитам: 
дефициту государственного бюджета и дефициту те-
кущего счета, чтобы опровергнуть или подтвердить 
гипотезу его существования в современной греческой 
экономике.

Таблица 1 
Корреляционный анализ макроэкономических показателей Греции, 1980-2019, 1995-2019 

Корреляция с: приростом 
ВВП 

 (% в год) 

балансом счета 
текущих 
операций 

 (% от ВВП) 

дефицитом 
бюджета 

(% от ВВП) 

государствен
ным долгом 
 (% от ВВП) 

государственными 
расходами 

 (% от ВВП) 

Прирост ВВП (% в 
год) 1.00 0.11 0.30 -0.57 -0.80 
Баланс счета 
текущих операций 
(% от ВВП) 0.11 1.00 0.24 0.49 0.05 
Дефицит бюджета 
(% от ВВП) 0.30 0.24 1.00 0.33 -0.47 
Государственный 
долг (% от ВВП) -0.57 0.49 0.33 1.00 0.62 
Государственные 
расходы (% от 
ВВП) -0.80 0.05 -0.47 0.62 1.00 

● – сильная корреляция ● – умеренная корреляция ● – слабая корреляция 
 
На основании расчетов (Таблица 1) можно сде-

лать ряд существенных выводов: 
1. Существует высокая отрицательная корре-

ляция между государственными расходами и ростом 
ВВП. То есть увеличение расходов государственного 
сектора отрицательно влияет на рост ВВП, что также 
четко показано на Рисунке 1 и Рисунке 3. 

2. Рост ВВП в процентах и государственного 
внешнего долга имеет умеренную отрицательную 
корреляцию. Таким образом, рост заимствований из-
за рубежа негативно сказывается на экономике и при-
водит к снижению ВВП. 

3. Рост внешнего долга, в свою очередь, связан 
с умеренной положительной корреляцией с балансом 
текущего счета. Когда долг растет, разрыв между им-
портом и экспортом товаров и услуг увеличивается. 

4. Государственный долг, в частности, умерен-
но положительно коррелирует с государственными 
расходами. 

Здесь можно сделать вывод, что нынешняя не-
благоприятная атмосфера для греческой экономики 
имеет комплекс причин. Проблемы в одной области 
повлекли за собой проблемы в другой, накапливаясь, 

как снежный ком. На баланс текущего счета больше 
влияет государственный долг, а на бюджет - государ-
ственные расходы. 

Обратимся Рисунку 4. Как видно, в первый пе-
риод времени (а) (с 1980 по 2000 год) положительной 
связи между дефицитами не наблюдалось. Проиллю-
стрированная ссылка напротив является отрицатель-
ной. После вступления Греции в еврозону (b1 и b2) (с 
2001 по 2019 год), наоборот, стали прослеживаться 
положительные связи. Далее будет проведен количе-
ственный анализ за пять временных интервалов: 

1) за весь период 1980-2019 гг.; 
2) на период до начала использования евро, 

1980-2000 годы; 
3) на весь период после начала использования 

евро, 2001-2019 гг.; 
4) на период от начала использования евро до 

мирового финансового кризиса 2001-2008 гг.; 
5) на период от финансового кризиса до насто-

ящего времени, 2009-2019 гг. 
Такая периодическая разбивка может помочь 

определить, есть ли двойной дефицит в греческой 
экономике. 

Таблица 2 
Корреляционный анализ дефицита счета текущих операций платежного баланса и дефицита государ-

ственного бюджета Греции, 1980-2019 
Корреляция дефицита бюджета 
(% от ВВП) с: 1980-2019 1980-2001 2001-2019 2001-2008 2009-2019 
балансом счета текущих 
операций (% от ВВП) 0.24 -0.91 0.56 0.31 0.69 

● – сильная корреляция ● – умеренная корреляция ● – слабая корреляция 
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Результаты корреляционного анализа (Таблица 
2) показали следующие результаты: 

1) На основании данных за весь период, как до, 
так и после присоединения к еврозоне, нельзя сделать 
однозначный вывод о качестве связи, так как коэф-
фициент корреляции незначителен. Такой вывод по-
лучил Панагиотидис [21] в своей работе (однако он 
изучал период с 1950 по 2010 год). 

2) Показатели корреляции дефицита до 2001 
года довольно красноречивы: они показывают очень 
высокую отрицательную корреляцию, что позволяет 
сделать вывод, что гипотеза двойного дефицита была 
категорически неприменима к греческой экономике 
до начала этого века. 

3) Рассматривая второй основной период вре-
мени (с 2001 по 2019 год) в целом, вывод о положи-
тельной умеренной взаимосвязи между дефицитами 
является правильным. Однако для однозначного вы-
вода о наличии двойного дефицита величина корре-
ляции мала. 

4) В период до мирового финансового кризиса 
греческая экономика не показывала значимой корре-
ляции между двумя дефицитами. 

5) После финансового кризиса и по настоящее 
время как качественный (Рисунок 4), так и количе-
ственный (Таблица 2) анализ показывают высокую 
положительную корреляцию двух дефицитов. Таким 
образом, гипотеза «двойного дефицита» применима к 
экономике Греции в последнее десятилетие. 

Какие выводы можно сделать на основании ис-
следования? В Греции двадцатого века не было 
«двойного дефицита». Рост дефицита бюджета (пре-
вышение расходов над доходами) не явился причиной 

роста отрицательного сальдо текущего счета. Напро-
тив, чем больше дефицит бюджета, тем меньше де-
фицит баланса. На стороне этого вывода, в первую 
очередь, Рикардо со своим REН, а также его сторон-
ники. 

В XXI веке Греция отражает иную картину. В 
целом рост дефицита бюджета привел к дефициту 
баланса. Однако это особенно обострило мировой 
финансовый кризис. Новогреческая реальность тако-
ва, что чем выше стоимость по отношению к доходу, 
тем больше импорт превышает экспорт. То есть здесь 
может быть применена гипотеза «двух дефицитов». 

Причины обострения двойного дефицита за 
последние десять лет сложны, поскольку на дефицит 
влияют различные факторы, что было доказано ранее. 
Однако отправной точкой для стагнации бюджета и 
текущего счета является мировой финансовый кри-
зис, после которого Греция не смогла восстановиться. 
Подрыв экономики (Рисунок 1) привел к увеличению 
расходов (Рисунок 3, Таблица 1), что увеличило де-
фицит бюджета (Рисунок 4, Таблица 1). Для обеспе-
чения недостающих средств государство привлекло 
кредиты, увеличив тем самым внешний долг (Pису-
нок 2). Это привело к увеличению дефицита текущего 
счета (Рисунок 4, Таблица 1). 

Таким образом, гипотеза кейнсианской школы 
о «двойном дефиците» применима к Греции в 2009-
2019 годах и абсолютно неприменима к ситуации до 
присоединения к еврозоне. Можно сделать вывод, что 
«двойной дефицит» - это болезнь, так как гипотеза 
подтвердилась в ситуации после мирового финансо-
вого кризиса, повлекшего за собой ряд негативных 
изменений в экономике Греции.
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Abstract. The article deals with the theoretical foundations of the double deficit hypothesis within the 

framework of the Keynesian school and the followers of Ricardo. The hypothesis of a double deficit in the Greek 
economy is put forward. First, the theoretical components of this concept are considered. The following are the 
macroeconomic indicators of Greece for the period from 1980 to 2019 for the purpose of their analysis. The indicators 
include the country's GDP growth, public debt, public spending, current account balance, and budget deficit. Trends and 
dependencies are constructed and illustrated on the basis of statistics; a correlation analysis was performed to determine 
the general and deficit dependencies. In order to improve the quality of the study and the reliability of its results, the 
correlation analysis divides the forty-year period into three parts, this is due to important events affecting the Greek 
economy: Greece's entry into the euro zone and the global financial crisis of 2008. The results of the analysis showed a 
strong link between the budget deficit and the current account deficit of Greece's balance of payments in the period 
from 2008 to 2019. After confirming the hypothesis, the reasons and explanations for the phenomenon of double 
deficits in the economy are given. The main reason is the global financial crisis, after which Greece was unable to 
restore the economy. Undermining the economy led to increased spending, which increased the budget deficit. To 
ensure the missing funds, the state attracted loans, thereby increasing the external debt. This has led to an increase in the 
current account deficit. Confirmation of the existence of twin deficits in the Greek economy paves the way for further 
expansion causes the dual-deficit model predictions of its development in the future, but also find solutions to problems 
at the economic level. 

Key words: current account, balance of payments, the deficit of the state budget, Greece. 
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